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Trump'in tarifelerini engelleyen mahkeme kararinin geg¢ici olarak durdurulmasi haberleri ABD

piyasalarini pozitif etkilese de yiikselis sinirli kaldi

Dun piyasalarda neler oldu?

Trump'in tarifelerini engelleyen mahkeme kararinin gegici
olarak durdurulmasi haberleri ABD piyasalarini pozitif etkilese
de ylkselis sinirh  kaldi. Hatirlanacak olursa; ABD
Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, Trump'in diger Ulkelere
getirdigi tarifelerde yasal yetkisini astigina hikmederek, bu
tarifelerin uygulanmasini engelleme karari almisti. Trump
yonetimi ise karara hikimetin diplomasisine zarar verdigi ve
Baskan'in yetkisine muidahale ettigi gerekcesiyle itiraz

ederek, temyiz mahkemesine basvuruda bulunmustu.
Hikimetin temyiz slreci boyunca kararin yirurlikte
kalmamasi  yonindeki talebini degerlendiren temyiz

mahkemesi, Trump'in diger (Ulkelere uyguladigi tarifeleri
engellemeye yonelik mahkeme kararinin uygulanmasini
gecici olarak durdurdu. Ote yandan, Trump ve Fed Baskani
Powell buyime, istihdam ve enflasyon gibi ekonomik
gelismeleri goérusmek Uzere bir araya geldi. Trump ve FED
baskani Powell'in gérismesinde Trump'in faiz kararlarinda
hata yapildigini séylemesi giindemde yer ald1.

Makroekonomik veri tarafinda, ABD ilk ceyrek blylime
verilerinde ikinci revizyona gore ithalattaki artis ve kamu
harcamalarindaki azalmanin etkisiyle %0,2 daralirken, kisisel
tuketim de %1,2 artis gosterdi. Gegen ay yayimlanan 6ncu
veride, ABD ekonomisinin %0,3 kuguldugld o6ngordlmustu.
Ulkede ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin
sayisi da 24 Mayis ile biten haftada 14 bin artisla 240 bine
yukseldi ve piyasa beklentilerinin tizerinde gerceklesti.

Bu gelismelerle birlikte, Nasdag endeksi gunu %0,39 artisla
19.175,87, S&P 500 endeksi %0,40 ylkselisle 5.912,17, Dow
Jones endeksi %0,28 artisla 42.215,73 seviyesinden
kapandi.

Avrupa endekslerinde saticili bir seyir hakimdi. Almanya'da
DAX endeksi %0,44 disusle, ingiltere‘de FTSE 100 endeksi
%0,11, Fransa'da CAC 40 endeksi de %0,11 disusle gunu
tamamladi.

FED vadelileri ilk faiz indirimi icin Ekim ayini fiyatlarken,
ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,94, 10 yillik tahvil faizi %4,42
seviyesine geriledi. VIX endeksi de 19,31’'den 19,18
seviyesine geriledi.

Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarinda, ABD ekonomisinin
yavaslamasi, enflasyon korkulari ve ABD Baskani Donald
Trump'in "karsilikl" tarifelerini cevreleyen yargi
gelismelerinden kaynaklanan belirsizlikler ve bélge 6zelinde
takip edilen makro veriler 6nculigiinde saticili seyir hakim.

Japonya’da Nikkei endeksi veriler 6nciliginde %1,32 saticili
seyir izliyor. Taze gida haric tiketici maliyetlerini kapsayan
Tokyo'nun Nisan ayi c¢ekirdek enflasyon okumasi, bir vyil
oncesine gbre %3,6 artarak Ocak 2023'ten bu yana en
yuksek seviyesine ulastl. Japonya’nin sanayi Uretimi Nisan
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ayinda bir dnceki aya gore %0,9 diserek, sirketlerin gimruk
vergisi endiselerini yansittl. Sanayi Uretimi Mart ayindaki
%0,2’lik artisin ardindan Nisan ayinda bir énceki aya gore
%0,9 distl. Beklenti %1,5’lik bir dists yoninde bulunuyordu.
Hukimet verilerine gore Japon sirketleri, Mayis ayinda %9,0
oraninda toparlanan mevsimsel etkilerden arindiriimig
Uretimin Haziran ayinda %3,4 oraninda dismesini bekliyor.
Ekonomistler, ABD gumrik tarifelerine iliskin belirsizlik ve
kiresel ekonomik yavaglamaya iliskin endiseler nedeniyle
imalat faaliyetlerinin durgun kalmasini bekliyor. Ote yandan,
Shanghai %0,31, Hang Seng endeksi %1,41, Kospi %0,94
kayipla saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif saticili seyir hakim.

Buglin ABD’de Nisan ay! kisisel gelirler, harcamalar, PCE
fiyat endeksi ve perakende satis envanterleri agiklanacak.
Kisisel gelirler ve harcamalara yonelik beklenti sirasiyla
%0,30 ve %0,20 seviyesinde bulunuyor. Fiyat endeksi aylik
verisine iligkin beklenti %0,1, yillik %2,5 seviyesinde
bulunuyor. Cuma giint ayrica Mayis ay1 MNI Chicago PMI ile
Michigan Universitesi verileri takip edilecek. PMI verisine
iliskin beklenti 45 seviyesinde bulunurken, tiketici hissiyatinin
50,8 diizeyinde agiklanmasi bekleniyor.

Gelecek gindemde neler var?

ABD’de onumuzdeki hafta Pazartesi gini Mayis ayr S&P
Global PMI imalat ve ISM imalat PMI ile Nisan ay! ingsaat
Harcamalari verileri takip edilecek. Asya tarafinda ise Cin
borsalar tatil nedeniyle kapali olacak. Sali giini ise Nisan ayi
Fabrika Siparigleri ve Dayanikli Mal Siparigleri verileri takip
edilecek. Carsamba giinii ise ADP istihdam Raporu, S&P
Global PMI imalat Digi, ISM imalat Digi PMI ve Fed'in Bej
Kitap adli raporu yayimlanacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylk deg. Yillik deg
Dow Jones 42,215.7 A 028% & 08% & 1214% W -084%
Nasdaq 19,175.9 A 039% & 132% & 2560% W -1.60%
S&P 500 Vadeli* 5914.3 v 005% & 079% A 721% W -040%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 23,933.2 v -044% Ww -078% A 1801% & 20.21%
FTSE 100 8,716.5 ¥ -011% W -026% A 1019% & 7.33%
MSCI Europe 2,365.2 A 020% A 012% A 1676% A 1844%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,352.4 Vv 033% W -104% A 519% & 002%
Kospi 2,694.9 Vv 09%4% A 397% A 1749% A& 1231%
Hong Kong* 23,221.6 Vv -149% W -254% A 1459% A 15.76%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,312.8 v -03% ¥ -050% A 1011% & @ 4.06%
IDX Composite - Endonezya 7,175.8 ¥ 032% W -053% A& 2024% A 1.35%
TAIEX - Tayvan 21,347.3 v -005% W -141% A 2274% ¥ -1.33%
MSCI GOU Asya 641.9 A 065% A 035% A 1750% & 7.15%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylk deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,170.6 v 008% W -198% W -323% W -7.2T%
WIG - Polonya 101,954.9 v -184% A 203% & 1277% & 28.12%
Prag SE - Prag 2,158.5 ¥ 031% ¥ -045% & 934% A 2263%
S&P/BMVIPC - Meksika 58,614.4 v 021% A& 035% A 1649% A 20.02%
Merval - Arjantin 2,308,056 v -155% W -050% & 1595% W -8.90%
FTSE/JSE All - Endonezya 94,726.1 A 091% A& 128% A 1246% & 12.84%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,492.7 ¥ 061% & 073% & 1232% & 6.59%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki temkinli seyir ve dustik islem hacminin etkisiyle endekste zayif seyir devam

edebilir
o 5
o phessga neier ol
Diin BIST 100 endeksi giine %0,65 artigla 9.237,16 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

baslangic yapti. Agilisin ardindan 9.265,55 seviyesini test
eden endeks, bu seviyeden baslayan satislarla kazanglarini
geri verdi. Gun icerisinde tepki denemeleri olsa da BiST 100 Giinliik Deg. ¥ 008% A 105% W -0.32%
glind  %0,08 dists ile 9.170,56 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksi %1,05 artarken, sanayi endeksi %0,32
degder kaybetti. Gunlik islem hacmi ise 69,8 milyar TL Yillik Deg. ¥ 671%  W-1466% W -851%
seviyesinde gergeklesti.

Kapanig 9,170.6 12,421.3 11,9435

Haftalik Deg.

4

-1.98% v -013% W -3.30%

Hacim (milyar TL) 69.8 175 34.8
Bugun ne bekliyoruz? Giinlitk Deg. A 968%  A1887% W -1.07%
) ) o ) o 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 105.1 25.7 42.9
Kuresel piyasalardaki temkinli seyir ve dusuk islem hacminin S
etkisiyle endekste zayif seyrin devam edebilecegini Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -3360%  W-31.94% W -18.96%

distintiyoruz. Endekste 9.100 seviyesinin 6nemli destek haline *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
geldigini soyleyebiliriz. Endekste 9.100 destek seviyesi ek giiniine gére degisimi ifade eder.

satis baskisinin gergeklesmemesi ve kisa vadeli dip olusumu
icin dnem tasiyor. 9.100 seviyesinin Uzerinde kaldigi sirece
9.250 ve 9.350 direng seviyesi hedefli yukseligler gorilebilir.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Bugin yurt icinde ekonomiye iliskin dnemli gostergelerden biri Tiirkiye Kapanisi ~ Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
olan 2025 yili 1. ceyrek GSYH verisi ile birlikte Nisan ayi $ITL 39.0960 39.0502 v -0.12%
issizlik orani aciklanacak. Ekonomistlerin 2025 yili 1.ceyrek s 11356 11347 - 0.08%
doénemi i(;in. GSYH'ye__iIi__gkin t_e_th_r_nini ceyreklik bazda %1,5, o 14026 e . o8
yillik bazda ise %2,2 buyime ydniinde olustu. 2024 4.ceyrekte

Altin 3,316.1 3,308.5 v -0.23%

yillik %3,0 buyume gerceklesmisti. Forlnvest Haber'in 10
ekonomist ile duzen|ed|g| anket sonucunda, 2025 y||| 1lgeyrek *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapars verileridir.
icin en ylksek ve en dislk tahminler bir 6nceki geyrege gore
%2,0 ve %0,9, gecen yilin ayni ¢eyregine gore ise %3,2 ve
%1,5 olarak gergeklesti. Ankette, 2025 yili icin medyan
beklenti %3 bilyiimeye isaret etti. Onceki anket doneminde

ekonomistlerin 2025 yili icin blylme medyan tahmini %3,1 '

olmustu. Issizlik orani ise Mart ayinda %7,9 seviyesinde

Degisimler 29/05/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
aciklanmisti.

Tiirkiye 2 Yillik 2135 ® 292% @ 59%% @ -186% @ 16.4%
Gelecek gindemde neler var? Tiirkiye 5 Yillik 3164 @ 184% @ 38% @ -132% @ -1.1%

Tiirkiye 10 Yilik 156.7 ® 102% @ 292% @ -265% @ -59.0%

Onumizdeki hafta Pazartesi gini Mayis ayr PMI Imalat
verileri takip edilecek. Onceki veri 47,3 seviyesinde
gerceklesmisti. Sali gunu ise enflasyon rakamlarini takip
edecegiz. Mayis ayi Tiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) aylik
medyan tahmin %2,10, ortalama tahmin ise %2,20 artis
yoninde gergeklesti. Forlnvest Haber'in 20 ekonomist ile
diizenledigi ankete gore, Mayis ayi yillik TUFE verisi igin
medyan tahmin %36,15, ortalama tahmin ise %36,30 artisa
isaret etti. TUFE'de aylik en yiiksek ve en dusik artis
beklentileri sirasiyla %3,00 ve %1,80 seklinde olusurken, yillik
tahminler ise %37,25 ila %35,80 bandinda olustu. Nisan ayi
TUFE verisi, aylik %3,19 artis beklenirken, %3,00 olarak
aciklanmis  ve yillik enflasyon %37,86 seviyesinde
gergeklesmisti. Carsamba giinii ise TUFE Bazli Reel Efektif
Doviz Kuru takip edilecek.
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ABD 1.Ceyrekte %0,2 daralirken, Haftalik igsizlik
Maasi 240 bin kisi ile beklentilerin Gzerinde agiklandi. Veriler sonrasi
tahvil piyasalar alicilh seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik tahvil
faizi 4 bp azaligla %4,44 seviyesine gerilerken, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 3 bp azaligla %2,52 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp artigla 315 bp’dan
islem gortrken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 3 bp
artisla %7,67 seviyesinden islem gorda.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 99,482 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1351 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 39,10
seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda ise sinirli saticili bir gériiniim
hakimdi. Subat 2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 5 bp
artigla %43,83, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 11 bp artisla
%33,13 seviyesine yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’nda
islem hacmi 17,3 milyar TL’ye geriledi.

23 Mayis ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik degisimlere gore
148,4 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borclanma araci
stokunda 187,5 Milyon Dolar artis gerceklesti. ilgili haftada DIBS
stoku 51,7 Milyar TL artarak 6,27 Trilyon TL nominal olurken, ayni
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 6,7 Milyar TL artarak 484,1
Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payr %7,71'e yikseldi. Yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda
yaklasik 1,3 Milyar dolar azalis izlenirken, gercek kigilerde 227
Milyon dolar azalig, tizel kisilerde ise 1,1 Milyar dolar azalig goruldu.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son GelN Ginliik  Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye &S 767 0,03 0,06 0,22
ABD W 444 -0,04 -0,07 -0,14
ingiltere W 465 -0,07 -0,03 0,08
Almanya v 252 -0,03 -0,05 0,16
Fransa w 319 -0,04 -0,08 -0,01
ispanya v 312 0,04  -008 0,06
italya ¥ 351 004 010 -001
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallkk Ybb
Tiirk Lirasi A 39,10 0,27 0,49 10,64
G. Afrika Randi v 17,77 -0,84 -0,51 -5,75
Rus Rublesi ¥ 78,80 -1,34 -0,87  -25,48
Meksika Pesosu ¥ 19,33 -0,26 0,57 -7,13
Kore Wonu ¥ 1371 -0,22 0,44 -7,19
Hindistan Rupee & 8540 0,02 0,27 -0,18
Endonezya Rupiah & 16.285 0,09 0,43 1,21
Macar Forinti ¥ 356,11 -0,36 0,23 -10,38
Brezilya Reali W 566 -0,49 0,26 -8,46
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 445149
TCMB Agir. Ort. Fon. 48,97
TLREF 48,99

TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025
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Yurt ici Haberler

Goldman Sachs Group, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasr'nin liranin deger kaybetmesine izin vermesiyle
diinyanin en basarili carry trade’inin kirilgan bir duruma
geldigini  belirtti. Goldman ekonomistlerinin yayinladiklari
notta, TCMB’nin sicak para girisini sinirlamak ve para

Turkiye Istatistik Kurumu Tirkiye’nin Nisan ayina iligkin dis
ticaret istatistiklerini yayimladi. TUIK ile Ticaret Bakanhgi is
birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
ticaret verilerine gore; ihracat 2025 yili Nisan ayinda, bir
onceki yilin ayni aymna goére %7,8 artarak 20 milyar 801
milyon dolar, ithalat %12,7 artarak 32 milyar 893 milyon dolar
olarak gerceklesti. Ayrica, Nisan ayinda ithalat son 23 ayin en
yiksek seviyesinde gerceklesti. Genel ticaret sistemine gore
ihracat 2025 yili Ocak-Nisan déneminde bir dnceki yilin ayni
doénemine gore %3,7 artarak 86 milyar 113 milyon dolar,
ithalat %6,6 artarak 120 milyar 699 milyon dolar olarak
gerceklesti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar,
gelecek bir kag ay iginde elektrik ve dogal gaza yonelik fiyat
artigi planlanmadidini sdyledi. Tirk petrol ve dogal gaz
aramaciliginda yeni bir doneme girildigini ifade eden
Bayraktar, Turkiye'nin ilk ylzer dogal gaz uretim platformu
Osman Gazi ile dogal gaz Uretiminin artirilacagini ifade etti.

biriminin asin  degerli oldugu yodnundeki ihracatgilarin
sikayetlerini gidermek amaciyla liranin dolar karsisinda
normalden daha hizli bir sekilde degder kaybetmesine izin
verdigini belirtti. Goldman notunda “Bankanin, carry kaynakl
yabanci girigleri Uzerinden rezervleri tekrar artirmaya
odaklanmamaya karar vermis olmasi muhtemel gorinuyor.
Dolayisiyla, liranin deger kaybetmesi kismen bu parayi
disarida tutmayi amaclayan bir politika olabilir” denildi.

Tarkiye'nin ihracat ve ithalatinin 2023 yilinda sirasiyla
kiresel mal ticaretinin %1,08 ve %1,3'U ile tarihin en yiksek
seviyeye ulastigini belirten IFC Turkiye ve Orta Asya
Direktorii Wiebke Schloemer, "Bu veriler Turkiye'nin ticaret
finansmani ¢6zimlerine olan ihtiyaci gdsteriyor. Turkiye,
Kiresel Ticaret Finansmani Programi (GTFP) agisindan
dordinct en blylk Ulke konumunda" dedi.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Baskani Donald Trump ve ABD Merkez Bankasi (Fed)
Baskani Jerome Powell, bilyiime, istihdam ve enflasyon gibi
ekonomik gelismeleri gbérismek Uzere bir araya geldi.
Fed'den yapilan acgiklamada, s6z konusu goérismenin ABD
Bagskani Trump'in Powell'in daveti Uzerine gerceklestirildigi
ifade edildi. Powell'n Trump ile blylme, istihdam ve
enflasyon gibi ekonomik gelismeleri gérismek lzere Beyaz
Saray'da bir araya geldigi belirtilen agiklamada, "Baskan
Powell, politikanin seyrinin tamamen gelen ekonomik verilere
ve bunlarin goériinim i¢in ne anlama geldigine bagli olacagini
vurgulamak disinda para politikasina iligkin beklentilerinden
sz etmedi " ifadesi kullanildi. Acgiklamada, Powell'in,
kendisinin ve Federal Agik Piyasa Komitesi'ndeki (FOMC)
meslektaslarinin, yasa geregi, maksimum istihdam ve fiyat
istikrarini desteklemek igin para politikasini belirleyeceklerini
ve bu kararlari yalnizca "dikkatli, objektif ve politik olmayan”
analizlere dayanarak alacaklarini séyledigi aktarildi.

ABD'de federal temyiz mahkemesi, Bagkan Donald
Trump'in diger (Ulkelere uyguladig tarifeleri engellemeye
yonelik mahkeme kararinin uygulanmasini gegici olarak
durdurdu. Trump hikimetinin  ABD Uluslararasi Ticaret
Mahkemesinin  tarifeleri  engelleme  kararini  temyize
goturmesinin ardindan federal temyiz mahkemesi, hiikiimetin
temyiz slreci boyunca kararin ydrurlikte kalmamasi
yonlindeki talebini degerlendirdi. Temyiz mahkemesi,
hikumetin bu talebini kabul ederek, s6z konusu kararin gegici
olarak durdurulmasina hikmetti. Davaci eyalet ve
sirketlerden 5 Haziran'a kadar hukiumetin itirazina yanit
vermeleri istenirken, hikimetin ise bu yanitlara 9 Haziran'a
kadar yanit hakki bulundugu kaydedildi. ABD Uluslararasi
Ticaret Mahkemesi, dun Trump'in diger Ulkelerden ithal edilen
mallara uyguladidi gumrik vergileri konusunda bazi 6zel
sirketler ve eyaletler tarafindan hikimet aleyhine acilan
davada mahkeme kararini agiklamisti.
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Bank of America tarafindan yayimlanan ankete gore, artan
faiz oranlari alicilari caydiriyor ve ABD'li konut sahipleri ve
potansiyel konut alicilari, ylkselen mortgage faiz oranlarinin
etkisiyle 2023'ten bu yana emlak piyasasina dair en yiiksek
belirsizligi yasiyor. Ulkenin en bilyiik ikinci bankasinin yaptig
ankete katilan 2.000 kisiden %60'I su anin konut almak igin iyi
bir zaman olup olmadigini séyleyemediklerini belirtti. Bu oran
gecen yil %57, 2023 yilinda ise %48 seviyesindeydi.

Dallas Fed Baskani Lorie Logan, Donald Trump'in ticaret,
vergi ve dizenleme politikalari karigiminin  enflasyonu
yikseltip ylkseltmedigini veya istihdami azaltip azaltmadigini
gOsteren verileri beklerken, merkez bankasinin kisa vadeli
faiz oranlarini bir siire daha mevcut seviyelerinde tutmasi
gerekebileceginin sinyalini verdi. Logan, "Simdilik, is glci
piyasasinin gugcli kalmasi, enflasyonun kademeli olarak
hedefe geri donmesi ve (Fed'in) hedeflerine yonelik risklerin
kabaca dengeli olmasiyla, para politikasinin iyi bir yerde
olduguna inaniyorum. Risk dengesinin bir yone mi yoksa
digerine mi kaydigini bilmek olduk¢a uzun zaman alabilir"
dedi. EGer denge degisirse, "Yanit vermeye iyi hazirlanmig
olacagiz" diye ekledi.

ABD Disgisleri Bakanhgi Sozciisi Tammy Bruce, Cin'in
"ABD Universitelerini somuirmesini" artik tolere
etmeyeceklerini belirtti. Bruce, diizenledigi basin brifinginde,
ABD'deki Universitelerdeki Cinli 6grencilerin vizelerinin iptal
edilmesi sirecine iliskin konustu. ABD'li sézcli, ABD
yonetiminin bu kararinin titizlikle uygulanacagini ve Pekin
ydnetiminin Cinli ogrenciler Uistiinden Amerikan
Universitelerini "sdmurmesine" izin vermeyeceklerini sdyledi.
Beyaz Saray SozcusU Karoline Leavitt, Rusya ile Ukrayna
arasinda gelecek hafta istanbul'da dogrudan gériisme ve
mizakere yapilmasini  umduklarini  kaydederek, "Bu
toplantinin gergeklesecegine inaniyoruz" dedi.
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Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, Notr): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, 29 Mayis 2025 tarihinde Yapi ve Kredi
Bankasi'nin Uzun Vadeli Yabanci Para ve Uzun Vadeli Turk Lirasi notunu "BB-", gérinimu ise "Duragan" olarak teyit etti. Fitch
ayrica, Finansal Kapasite notunu "bb-" olarak teyit etti. Bir diger gelisme ise;, banka 466 milyon ABD Dolari ve 407,45 milyon
Avro tutarinda 367 giin vadeli, 237,5 milyon ABD Dolari tutarinda 734 giin vadeli, (¢ ayri dilimden olusan yaklasik toplam 1,165
milyar ABD Dolari sirdirilebilirlik sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. 28 tlkeden 55 finansal kurumun katihmi ile saglanan
sendikasyon kredisinin 367 gliin vadeli dilimlerinin toplam maliyeti ABD Dolari ve Avro igin sirasiyla SOFR + %1,60 ve Euribor +
%1,35 olarak, 734 gin vadeli dilimin toplam maliyeti ABD Dolari icin SOFR + %2,00 olarak gerceklesti.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YKBNK  F/K 7,3
Cari Fiyat (TL) 25,96 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 35,22 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 21,92 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 219.285,5
Piyasa Degeri (mn USD) 5.625,5 SIH 0,0%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A 14,7%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A -6,6%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -12,1%
3A Hacim (mn TL) 7.4929 YB -8,5%

Garanti Bankasi (GARAN, No6tr): Bankanin takipteki krediler portféyiinde yer alan ve 28 Nisan 2025 tarihi itibari ile toplam
anapara ve akdi faiz bakiyesi 456.303.421,91 TL olan; kredi, kredi karti, destek kredisi, ¢cek hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat
hesabi alacaklari ile bunlara badhh masraf hesabi ve diger alacak turiindeki tahsili gecikmis alacaklari faizleri ile birlikte,
113.500.000 TL'ye Sumer Varlik Yonetim A.S.'ye satildi.

Hisse Kodu GARAN F/K 4,8
Cari Fiyat (TL) 109,60 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 140,41 FD/Satiglar ---
52H En Disuk (TL) 93,73 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 460.320,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.808,9 S1H 0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A 7,6%
Endeks Payi (BIST100) 2,5% S3A -6,6%
Temettl Verimi 3,4% S1Y 26,5%
3A Hacim (mn TL) 3.3142 YB -1,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

H
&

Sirket Haberleri

Ko¢ Holding (KCHOL, Notr): Uluslararasi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's Financial Services (S&P) tarafindan sirket
ile ilgili yilhk gozden gecirme calismasi tamamlanirkn, uzun vadeli kredi notu "BB+", kisa vadeli kredi notu "B", goérinim ise

"duragan" olarak teyit edildi.

Hisse Kodu KCHOL F/K
Cari Fiyat (TL) 143,00 FD/FAVOK 7,6
52H En Yuksek (TL) 244,35 FD/Satiglar 0,4
52H En Diguk (TL) 133,70 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 362.633,4
Piyasa Degeri (mn USD) 9.302,9 SI1H -2,0%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 2,2%
Endeks Payi (BIST100) 3,0% S3A 3,3%
Temettl Verimi 4,4% S1Y -27,8%
3A Hacim (mn TL) 5.085,8 YB -9,5%

Ahlatci Dogal Gaz Dagitim (AHGAZ, Nétr): Sirketin dolayli bagh ortakligi Ahlatci Altin Isletmeleri A.S. tarafindan 29.05.2025
tarihinde 7 adet altin madeni ruhsatinin devrine iliskin s6zlesmeye istinaden Madalyon Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'ne
toplam 97.627.500 TL tutarinda 6deme yapildid bilgisi bildirildi.

Hisse Kodu AHGAZ FI/K 39,4
Cari Fiyat (TL) 24,06 FD/FAVOK 11,3
52H En Yuksek (TL) 27,02 FD/Satiglar 1,8
52H En Dusuk (TL) 12,49 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 62.556,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.604,8 SI1H -3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A 10,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 28,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 71,4%
3A Hacim (mn TL) 1189 YB 22, 7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 8.84x
133 n Minimum 7.31x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 r V\h-'\ Ortalama 9.16x 7.20x
85 Minimuma Uzaklik 1.53x 3.39x
32 J Maksimuma Uzakhk -1.76x -1.76x
70 M= A Performans 22.8% 27.7%
6.5 M M
6.0 v V
5.5 W Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %18.6 yakiniz.
’ < < < < < < < [Tel N wn n
o o o o o o o~ o~ o o o
o) N P ) S =) S = N & 5
o o o o — — — o o o o
e /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.08x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.47x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.14x 1.37x
1
Minimuma Uzaklk 0.09x 0.09x
08 Maksimuma Uzakhk -0.38x -0.58x
06 104 Performans -15.8% -30.1%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < < < < n w0 n 0 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
g N N N N N N N N [N N I
8 S 8 3 S = S b= =] 3 b= garpan seviyesine %26.5 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 A Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 14.70x
135 M Minimum 10.54x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 Ortalama 14.07x 10.70x
105 PN Minimuma Uzaklik 4.16x 6.77x
9.5 M Maksimuma Uzakhk -0.84x -0.84x
8.5 v Performans 49.9% 47.8%
7.5
65 3 3 s 2 3 s s 8 g g 8 Mevcut d.uru5nda, son ii¢ fryllk ortalama
S N < S S = ) g S P 3 carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %27.2 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

] BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0

JW\ Son 3 Ay Son1Yil
° Kapanig -38.51

10 \\/‘\V‘\ Minimum -385 -385
B NV Maksimum -14.0 17

20 \ ‘\‘/ Ortalama 275 -18.0
-25 N Minimuma Uzaklik 0.0 0.0

-30 Maksimuma Uzaklik 245 -40.2
-35 Performans 6.1% 10.0%
-40
-45 .
N 3 N N N 3 N w0 0 0 0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
ey PN ® x S ) S = N o 5 : .
3 S 3 3 S = S 3 =] 8 S seviyeye 11 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 20.5 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

10 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -49.4
0 Minimum -50.1 -50.1
-20 Maksimum -9.9 1.1
30 Ortalama -37.2 -21.6
20 Minimuma Uzakhk 0.7 0.7
-40 Maksimuma Uzakhk -39.6 -50.5
Performans 10.4% 17.2%
-50
€0 80 Mevcut durumd iic aylik ortal
< < < <« < <« < " n " " evcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o o o o o N o o o . .
Py N ® & 3 3 < = < & 3 seviyeye 12.3 puan; son bir yillik ortalama
o o o o -~ - — o o o o

. R seviyeye 27.9 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU === XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
5 (Normalize Edilmis)

A

0 [ Son 3 Ay Son1Yil
-5 Kapanis -39.6

.10 Minimum -39.6 -39.6

15 M- Maksimum -12.9 2.8
v

-20 \ N/v' \II Ortalama -24.3 -15.8

.25 A Minimuma Uzakhk 0.0 0.0

-30 Maksimuma Uzaklik -26.6 -42.3
35 Performans 15.3% 7.5%
-40
-45

s & & & & & & ¢& & & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

O ~ [ o) o — ~ = o [0) < . -

© © © °c. .- - - ° e e e seviyeye 23.7 puan uzagiz.

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Aciklanacak Ve Donemi Beklenti
26 Mayis 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Mart -
26 Mayis 16:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
26 Mayis 17:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
27 Mayis 02:50 Japonya Hizmet UFE (illik) Nisan 3,00% 3,10%
27 Mayis 04:30 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan - 2,60%
27 Mayis 04:30 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan bu yana, Yillik) Nisan - 0,80%
27 Mayis 11:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -
27 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni (Final) Mayis - -15,2
27 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Mayis 94,2 93,6
27 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Mayis - -11,2
27 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan -8,20% 9,20%
27 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan 0,00% -0,40%
27 Mayis 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart - 0,10%
27 Mayis 17:00 ABD CB Tuiketici Gliveni Mayis 87 86
27 Mayis 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Mayis - -35,8
27 Mayis 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
28 Mayis 03:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
28 Mayis 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Mayis - 96,6
28 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 2,50% 2,50%
28 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB 5 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 2,90% 2,90%
28 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 23 Mayis - -5,10%
28 Mayis 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Mayis - -13
28 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 7 Mayis - -
29 Mayis 08:00 Japonya Tiketici Glveni Endeksi Mayis 32,3 31,2
29 Mayis 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Nisan - -7,2
29 Mayis 15:30 ABD GSYH (Yilliklandinlmis, Ceyreklik) 1¢25 -0,30% -0,30%
29 Mayis 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1¢25 3,70% 3,70%
29 Mayis 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 1¢25 - 3,50%
29 Mayis 15:30 ABD Kisisel Tiiketim 1¢25 - 1,80%
29 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagl Bagvurulari 24 Mayis - 227.000
29 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 17 Mayis - 1,9mn
29 Mayis 15:30 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
29 Mayis 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Nisan -1,10% 6,10%
29 Mayis 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Yillik) Nisan 0,30% 0,50%
29 Mayis 17:40 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
29 Mayis 23:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
30 Mayis 02:30 Japonya igsizlik Orani Nisan 2,50% 2,50%
30 Mayis 02:30 Japonya Is Bagvuru Orani Nisan 1,26 1,26
30 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mayis 3,40% 3,40%
30 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis 3,50% 3,40%
30 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, 6ncii) Nisan -1,50% 0,20%
30 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, dncii) Nisan 0,10% 1,00%
30 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Nisan 3,00% 3,10%
30 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 0,50% -1,20%
30 Mayis 03:25 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi - - -
30 Mayis 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Nisan -18,20% 39,10%
30 Mayis 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yilliklandiriimig) Nisan 0,696 mn 1,080 mn
30 Mayis 10:00 Turkiye issizlik Orani Nisan - 7,90%
30 Mayis 10:00 Turkiye GSYH (Geyreksel) 1¢25 - 1,70%
30 Mayis 10:00 Turkiye GSYH (Yilhk) 1¢25 - 3,00%
30 Mayis 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -
30 Mayis 15:30 ABD Kisisel Gelirler Nisan 0,30% 0,50%
30 Mayis 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Nisan 0,20% 0,70%
30 Mayis 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0,10% 0,00%
30 Mayis 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan 2,50% 2,60%
30 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0,10% 0,00%
30 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan 2,50% 2,60%
30 Mayis 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Oncii) Nisan - 0,40%
30 Mayis 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mayis 45 44,6
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mayis 50,8 50,8
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Mayis - 57,6
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mayis - 46,5
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 7,30%
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 4,60%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




AKLIN YOLU
- ~ AOS

A0S, Google Play ve App Store'da!

®O
Ge¢ kalmadan akilli telefonunuza yiikleyin.

Sonug veren yatirim kararlarinin

puf noktasi, finans piyasalarini

dogru yorumlamaktir.

" Kisisel finansal asistaniniz
| AQOS'le tanisin,
akil odakl 6neriler sayesinde

aaaaa

M HALKYATIRIM

4

AOS .. | HALKYATIRIM



(HIHALK YATIRIM

Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida
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Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



