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Trump'ın tarifelerini engelleyen mahkeme kararının geçici olarak durdurulması haberleri ABD 

piyasalarını pozitif etkilese de yükseliş sınırlı kaldı

Dün piyasalarda neler oldu?

Trump'ın tarifelerini engelleyen mahkeme kararının geçici

olarak durdurulması haberleri ABD piyasalarını pozitif etkilese

de yükseliş sınırlı kaldı. Hatırlanacak olursa; ABD

Uluslararası Ticaret Mahkemesi, Trump'ın diğer ülkelere

getirdiği tarifelerde yasal yetkisini aştığına hükmederek, bu

tarifelerin uygulanmasını engelleme kararı almıştı. Trump

yönetimi ise karara hükümetin diplomasisine zarar verdiği ve

Başkan'ın yetkisine müdahale ettiği gerekçesiyle itiraz

ederek, temyiz mahkemesine başvuruda bulunmuştu.

Hükümetin temyiz süreci boyunca kararın yürürlükte

kalmaması yönündeki talebini değerlendiren temyiz

mahkemesi, Trump'ın diğer ülkelere uyguladığı tarifeleri

engellemeye yönelik mahkeme kararının uygulanmasını

geçici olarak durdurdu. Öte yandan, Trump ve Fed Başkanı

Powell büyüme, istihdam ve enflasyon gibi ekonomik

gelişmeleri görüşmek üzere bir araya geldi. Trump ve FED

başkanı Powell'ın görüşmesinde Trump'ın faiz kararlarında

hata yapıldığını söylemesi gündemde yer aldı.

Makroekonomik veri tarafında, ABD ilk çeyrek büyüme

verilerinde ikinci revizyona göre ithalattaki artış ve kamu

harcamalarındaki azalmanın etkisiyle %0,2 daralırken, kişisel

tüketim de %1,2 artış gösterdi. Geçen ay yayımlanan öncü

veride, ABD ekonomisinin %0,3 küçüldüğü öngörülmüştü.

Ülkede ilk kez işsizlik maaşı başvurusunda bulunanların

sayısı da 24 Mayıs ile biten haftada 14 bin artışla 240 bine

yükseldi ve piyasa beklentilerinin üzerinde gerçekleşti.

Bu gelişmelerle birlikte, Nasdaq endeksi günü %0,39 artışla

19.175,87, S&P 500 endeksi %0,40 yükselişle 5.912,17, Dow

Jones endeksi %0,28 artışla 42.215,73 seviyesinden

kapandı.

Avrupa endekslerinde satıcılı bir seyir hakimdi. Almanya'da

DAX endeksi %0,44 düşüşle, İngiltere'de FTSE 100 endeksi

%0,11, Fransa'da CAC 40 endeksi de %0,11 düşüşle günü

tamamladı.

FED vadelileri ilk faiz indirimi için Ekim ayını fiyatlarken,

ABD’de 2 yıllık tahvil faizi %3,94, 10 yıllık tahvil faizi %4,42

seviyesine geriledi. VIX endeksi de 19,31’den 19,18

seviyesine geriledi.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarında, ABD ekonomisinin

yavaşlaması, enflasyon korkuları ve ABD Başkanı Donald

Trump'ın "karşılıklı" tarifelerini çevreleyen yargı

gelişmelerinden kaynaklanan belirsizlikler ve bölge özelinde

takip edilen makro veriler öncülüğünde satıcılı seyir hakim.

Japonya’da Nikkei endeksi veriler öncülüğünde %1,32 satıcılı

seyir izliyor. Taze gıda hariç tüketici maliyetlerini kapsayan

Tokyo'nun Nisan ayı çekirdek enflasyon okuması, bir yıl

öncesine göre %3,6 artarak Ocak 2023'ten bu yana en

yüksek seviyesine ulaştı. Japonya’nın sanayi üretimi Nisan

ayında bir önceki aya göre %0,9 düşerek, şirketlerin gümrük

vergisi endişelerini yansıttı. Sanayi üretimi Mart ayındaki

%0,2’lik artışın ardından Nisan ayında bir önceki aya göre

%0,9 düştü. Beklenti %1,5’lik bir düşüş yönünde bulunuyordu.

Hükümet verilerine göre Japon şirketleri, Mayıs ayında %9,0

oranında toparlanan mevsimsel etkilerden arındırılmış

üretimin Haziran ayında %3,4 oranında düşmesini bekliyor.

Ekonomistler, ABD gümrük tarifelerine ilişkin belirsizlik ve

küresel ekonomik yavaşlamaya ilişkin endişeler nedeniyle

imalat faaliyetlerinin durgun kalmasını bekliyor. Öte yandan,

Shanghai %0,31, Hang Seng endeksi %1,41, Kospı %0,94

kayıpla satıcılı seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif satıcılı seyir hakim.

Bugün ABD’de Nisan ayı kişisel gelirler, harcamalar, PCE

fiyat endeksi ve perakende satış envanterleri açıklanacak.

Kişisel gelirler ve harcamalara yönelik beklenti sırasıyla

%0,30 ve %0,20 seviyesinde bulunuyor. Fiyat endeksi aylık

verisine ilişkin beklenti %0,1, yıllık %2,5 seviyesinde

bulunuyor. Cuma günü ayrıca Mayıs ayı MNI Chicago PMI ile

Michigan Üniversitesi verileri takip edilecek. PMI verisine

ilişkin beklenti 45 seviyesinde bulunurken, tüketici hissiyatının

50,8 düzeyinde açıklanması bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de önümüzdeki hafta Pazartesi günü Mayıs ayı S&P

Global PMI İmalat ve ISM İmalat PMI ile Nisan ayı İnşaat

Harcamaları verileri takip edilecek. Asya tarafında ise Çin

borsaları tatil nedeniyle kapalı olacak. Salı günü ise Nisan ayı

Fabrika Siparişleri ve Dayanıklı Mal Siparişleri verileri takip

edilecek. Çarşamba günü ise ADP İstihdam Raporu, S&P

Global PMI İmalat Dışı, ISM İmalat Dışı PMI ve Fed'in Bej

Kitap adlı raporu yayımlanacak.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 42,215.7 0.28% 0.85% 12.14% -0.84%

Nasdaq 19,175.9 0.39% 1.32% 25.60% -1.60%

S&P 500 Vadeli* 5,914.3 -0.05% 0.79% 7.27% -0.40%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 23,933.2 -0.44% -0.78% 18.01% 20.21%

FTSE 100 8,716.5 -0.11% -0.26% 10.19% 7.33%

MSCI Europe 2,365.2 0.20% 0.12% 16.76% 18.44%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,352.4 -0.33% -1.04% 5.19% 0.02%

Kospi 2,694.9 -0.94% 3.97% 17.49% 12.31%

Hong Kong* 23,221.6 -1.49% -2.54% 14.59% 15.76%

S&P BSE Sensex - Hindistan 81,312.8 -0.39% -0.50% 10.11% 4.06%

IDX Composite - Endonezya 7,175.8 -0.32% -0.53% 20.24% 1.35%

TAIEX - Tayvan 21,347.3 -0.05% -1.41% 22.74% -7.33%

MSCI GOU Asya 641.9 0.65% 0.35% 17.50% 7.15%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 9,170.6 -0.08% -1.98% -3.23% -7.27%

WIG - Polonya 101,954.9 -1.84% 2.03% 12.77% 28.12%

Prag SE - Prag 2,158.5 -0.37% -0.45% 9.34% 22.63%

S&P/BMV IPC - Meksika 58,614.4 -0.21% 0.35% 16.49% 20.02%

Merval - Arjantin 2,308,056 -1.55% -0.50% 15.95% -8.90%

FTSE/JSE All - Endonezya 94,726.1 0.91% 1.28% 12.46% 12.84%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,492.7 -0.61% 0.73% 12.32% 6.59%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Dün piyasalarda neler oldu?

Dün BİST 100 endeksi güne %0,65 artışla 9.237,16 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından 9.265,55 seviyesini test

eden endeks, bu seviyeden başlayan satışlarla kazançlarını

geri verdi. Gün içerisinde tepki denemeleri olsa da BİST 100

günü %0,08 düşüş ile 9.170,56 puandan tamamladı.

Bankacılık endeksi %1,05 artarken, sanayi endeksi %0,32

değer kaybetti. Günlük işlem hacmi ise 69,8 milyar TL

seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalardaki temkinli seyir ve düşük işlem hacminin

etkisiyle endekste zayıf seyrin devam edebileceğini

düşünüyoruz. Endekste 9.100 seviyesinin önemli destek haline

geldiğini söyleyebiliriz. Endekste 9.100 destek seviyesi ek

satış baskısının gerçekleşmemesi ve kısa vadeli dip oluşumu

için önem taşıyor. 9.100 seviyesinin üzerinde kaldığı sürece

9.250 ve 9.350 direnç seviyesi hedefli yükselişler görülebilir.

Bugün yurt içinde ekonomiye ilişkin önemli göstergelerden biri

olan 2025 yılı 1. çeyrek GSYH verisi ile birlikte Nisan ayı

İşsizlik oranı açıklanacak. Ekonomistlerin 2025 yılı 1.çeyrek

dönemi için GSYH'ye ilişkin tahmini çeyreklik bazda %1,5,

yıllık bazda ise %2,2 büyüme yönünde oluştu. 2024 4.çeyrekte

yıllık %3,0 büyüme gerçekleşmişti. ForInvest Haber'in 10

ekonomist ile düzenlediği anket sonucunda, 2025 yılı 1.çeyrek

için en yüksek ve en düşük tahminler bir önceki çeyreğe göre

%2,0 ve %0,9, geçen yılın aynı çeyreğine göre ise %3,2 ve

%1,5 olarak gerçekleşti. Ankette, 2025 yılı için medyan

beklenti %3 büyümeye işaret etti. Önceki anket döneminde

ekonomistlerin 2025 yılı için büyüme medyan tahmini %3,1

olmuştu. İşsizlik oranı ise Mart ayında %7,9 seviyesinde

açıklanmıştı.

Gelecek gündemde neler var?

Önümüzdeki hafta Pazartesi günü Mayıs ayı PMI İmalat

verileri takip edilecek. Önceki veri 47,3 seviyesinde

gerçekleşmişti. Salı günü ise enflasyon rakamlarını takip

edeceğiz. Mayıs ayı Tüketici Fiyat Endeksi'nde (TÜFE) aylık

medyan tahmin %2,10, ortalama tahmin ise %2,20 artış

yönünde gerçekleşti. ForInvest Haber'in 20 ekonomist ile

düzenlediği ankete göre, Mayıs ayı yıllık TÜFE verisi için

medyan tahmin %36,15, ortalama tahmin ise %36,30 artışa

işaret etti. TÜFE'de aylık en yüksek ve en düşük artış

beklentileri sırasıyla %3,00 ve %1,80 şeklinde oluşurken, yıllık

tahminler ise %37,25 ila %35,80 bandında oluştu. Nisan ayı

TÜFE verisi, aylık %3,19 artış beklenirken, %3,00 olarak

açıklanmış ve yıllık enflasyon %37,86 seviyesinde

gerçekleşmişti. Çarşamba günü ise TÜFE Bazlı Reel Efektif

Döviz Kuru takip edilecek.

Küresel piyasalardaki temkinli seyir ve düşük işlem hacminin etkisiyle endekste zayıf seyir devam

edebilir

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 9,170.6 12,421.3 11,943.5

Günlük Değ. -0.08% 1.05% -0.32%

Haftalık Değ. -1.98% -0.13% -3.30%

Yıllık Değ. -6.71% -14.66% -8.51%

Hacim (milyar TL) 69.8 17.5 34.8

Günlük Değ. 9.68% 18.87% -1.07%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 105.1 25.7 42.9

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -33.60% -31.94% -18.96%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 39.0960 39.0502 -0.12%

€/$ 1.1356 1.1347 -0.08%

$/¥ 144.26 145.82 1.08%

Altın 3,316.1 3,308.5 -0.23%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 29/05/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 213.5 2.92% 5.96% -18.6% 16.4%

Türkiye 5 Yıllık 316.4 1.84% 3.89% -13.2% -1.1%

Türkiye 10 Yıllık 156.7 1.02% 2.92% -26.5% -59.0%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, ABD 1.Çeyrekte %0,2 daralırken, Haftalık İşsizlik

Maaşı 240 bin kişi ile beklentilerin üzerinde açıklandı. Veriler sonrası

tahvil piyasaları alıcılı seyir izledi. Gün içinde ABD 10 yıllık tahvil

faizi 4 bp azalışla %4,44 seviyesine gerilerken, Almanya 10 yıllık

tahvil faizi 3 bp azalışla %2,52 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp artışla 315 bp’dan

işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faiz getirisi 3 bp

artışla %7,67 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında değer

kazandı. Dolar Endeksi 99,482 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1351 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 39,10

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta TL tahvil piyasalarında ise sınırlı satıcılı bir görünüm

hakimdi. Şubat 2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 5 bp

artışla %43,83, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi ise 11 bp artışla

%33,13 seviyesine yükseldi. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda

işlem hacmi 17,3 milyar TL’ye geriledi.

23 Mayıs ile biten haftada yurt dışı yerleşiklerin DİBS stokunda,

piyasa ve kur hareketlerinden arındırılmış haftalık değişimlere göre

148,4 Milyon Dolar artış olurken, özel sektör borçlanma aracı

stokunda 187,5 Milyon Dolar artış gerçekleşti. İlgili haftada DİBS

stoku 51,7 Milyar TL artarak 6,27 Trilyon TL nominal olurken, aynı

hafta YD yerleşiklerin DİBS stoku ise 6,7 Milyar TL artarak 484,1

Milyar TL seviyesine yükseldi. Böylece YD yerleşiklerin DİBS stoku

içindeki payı %7,71'e yükseldi. Yurt içi yerleşiklerin döviz

mevduatlarında ise parite etkisinden arındırılmış olarak toplamda

yaklaşık 1,3 Milyar dolar azalış izlenirken, gerçek kişilerde 227

Milyon dolar azalış, tüzel kişilerde ise 1,1 Milyar dolar azalış görüldü.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,67 0,03 0,06 0,22

ABD 4,44 -0,04 -0,07 -0,14

İngiltere 4,65 -0,07 -0,03 0,08

Almanya 2,52 -0,03 -0,05 0,16

Fransa 3,19 -0,04 -0,08 -0,01

İspanya 3,12 -0,04 -0,08 0,06

İtalya 3,51 -0,04 -0,10 -0,01

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 39,10 0,27 0,49 10,64

G. Afrika Randı 17,77 -0,84 -0,51 -5,75

Rus Rublesi 78,80 -1,34 -0,87 -25,48

Meksika Pesosu 19,33 -0,26 0,57 -7,13

Kore Wonu 1.371 -0,22 0,44 -7,19

Hindistan Rupee 85,40 0,02 0,27 -0,18

Endonezya Rupiah 16.285 0,09 0,43 1,21

Macar Forinti 356,11 -0,36 0,23 -10,38

Brezilya Reali 5,66 -0,49 0,26 -8,46

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

48,99

19 Haziran 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

46,00

44,5 / 49

48,97



Yurt İçi Haberler

Goldman Sachs Group, Türkiye Cumhuriyet Merkez

Bankası’nın liranın değer kaybetmesine izin vermesiyle

dünyanın en başarılı carry trade’inin kırılgan bir duruma

geldiğini belirtti. Goldman ekonomistlerinin yayınladıkları

notta, TCMB’nin sıcak para girişini sınırlamak ve para

biriminin aşırı değerli olduğu yönündeki ihracatçıların

şikayetlerini gidermek amacıyla liranın dolar karşısında

normalden daha hızlı bir şekilde değer kaybetmesine izin

verdiğini belirtti. Goldman notunda “Bankanın, carry kaynaklı

yabancı girişleri üzerinden rezervleri tekrar artırmaya

odaklanmamaya karar vermiş olması muhtemel görünüyor.

Dolayısıyla, liranın değer kaybetmesi kısmen bu parayı

dışarıda tutmayı amaçlayan bir politika olabilir” denildi.

Türkiye'nin ihracat ve ithalatının 2023 yılında sırasıyla

küresel mal ticaretinin %1,08 ve %1,3'ü ile tarihin en yüksek

seviyeye ulaştığını belirten IFC Türkiye ve Orta Asya

Direktörü Wiebke Schloemer, "Bu veriler Türkiye'nin ticaret

finansmanı çözümlerine olan ihtiyacı gösteriyor. Türkiye,

Küresel Ticaret Finansmanı Programı (GTFP) açısından

dördüncü en büyük ülke konumunda" dedi.

Yurt Dışı Haberler

Bank of America tarafından yayımlanan ankete göre, artan

faiz oranları alıcıları caydırıyor ve ABD'li konut sahipleri ve

potansiyel konut alıcıları, yükselen mortgage faiz oranlarının

etkisiyle 2023'ten bu yana emlak piyasasına dair en yüksek

belirsizliği yaşıyor. Ülkenin en büyük ikinci bankasının yaptığı

ankete katılan 2.000 kişiden %60'ı şu anın konut almak için iyi

bir zaman olup olmadığını söyleyemediklerini belirtti. Bu oran

geçen yıl %57, 2023 yılında ise %48 seviyesindeydi.

Dallas Fed Başkanı Lorie Logan, Donald Trump'ın ticaret,

vergi ve düzenleme politikaları karışımının enflasyonu

yükseltip yükseltmediğini veya istihdamı azaltıp azaltmadığını

gösteren verileri beklerken, merkez bankasının kısa vadeli

faiz oranlarını bir süre daha mevcut seviyelerinde tutması

gerekebileceğinin sinyalini verdi. Logan, "Şimdilik, iş gücü

piyasasının güçlü kalması, enflasyonun kademeli olarak

hedefe geri dönmesi ve (Fed'in) hedeflerine yönelik risklerin

kabaca dengeli olmasıyla, para politikasının iyi bir yerde

olduğuna inanıyorum. Risk dengesinin bir yöne mi yoksa

diğerine mi kaydığını bilmek oldukça uzun zaman alabilir"

dedi. Eğer denge değişirse, "Yanıt vermeye iyi hazırlanmış

olacağız" diye ekledi.

ABD Dışişleri Bakanlığı Sözcüsü Tammy Bruce, Çin'in

"ABD üniversitelerini sömürmesini" artık tolere

etmeyeceklerini belirtti. Bruce, düzenlediği basın brifinginde,

ABD'deki üniversitelerdeki Çinli öğrencilerin vizelerinin iptal

edilmesi sürecine ilişkin konuştu. ABD'li sözcü, ABD

yönetiminin bu kararının titizlikle uygulanacağını ve Pekin

yönetiminin Çinli öğrenciler üstünden Amerikan

üniversitelerini "sömürmesine" izin vermeyeceklerini söyledi.

Beyaz Saray Sözcüsü Karoline Leavitt, Rusya ile Ukrayna

arasında gelecek hafta İstanbul'da doğrudan görüşme ve

müzakere yapılmasını umduklarını kaydederek, "Bu

toplantının gerçekleşeceğine inanıyoruz" dedi.

ABD Başkanı Donald Trump ve ABD Merkez Bankası (Fed)

Başkanı Jerome Powell, büyüme, istihdam ve enflasyon gibi

ekonomik gelişmeleri görüşmek üzere bir araya geldi.

Fed'den yapılan açıklamada, söz konusu görüşmenin ABD

Başkanı Trump'ın Powell'ın daveti üzerine gerçekleştirildiği

ifade edildi. Powell'ın Trump ile büyüme, istihdam ve

enflasyon gibi ekonomik gelişmeleri görüşmek üzere Beyaz

Saray'da bir araya geldiği belirtilen açıklamada, "Başkan

Powell, politikanın seyrinin tamamen gelen ekonomik verilere

ve bunların görünüm için ne anlama geldiğine bağlı olacağını

vurgulamak dışında para politikasına ilişkin beklentilerinden

söz etmedi " ifadesi kullanıldı. Açıklamada, Powell'ın,

kendisinin ve Federal Açık Piyasa Komitesi'ndeki (FOMC)

meslektaşlarının, yasa gereği, maksimum istihdam ve fiyat

istikrarını desteklemek için para politikasını belirleyeceklerini

ve bu kararları yalnızca "dikkatli, objektif ve politik olmayan"

analizlere dayanarak alacaklarını söylediği aktarıldı.

ABD'de federal temyiz mahkemesi, Başkan Donald

Trump'ın diğer ülkelere uyguladığı tarifeleri engellemeye

yönelik mahkeme kararının uygulanmasını geçici olarak

durdurdu. Trump hükümetinin ABD Uluslararası Ticaret

Mahkemesinin tarifeleri engelleme kararını temyize

götürmesinin ardından federal temyiz mahkemesi, hükümetin

temyiz süreci boyunca kararın yürürlükte kalmaması

yönündeki talebini değerlendirdi. Temyiz mahkemesi,

hükümetin bu talebini kabul ederek, söz konusu kararın geçici

olarak durdurulmasına hükmetti. Davacı eyalet ve

şirketlerden 5 Haziran'a kadar hükümetin itirazına yanıt

vermeleri istenirken, hükümetin ise bu yanıtlara 9 Haziran'a

kadar yanıt hakkı bulunduğu kaydedildi. ABD Uluslararası

Ticaret Mahkemesi, dün Trump'ın diğer ülkelerden ithal edilen

mallara uyguladığı gümrük vergileri konusunda bazı özel

şirketler ve eyaletler tarafından hükümet aleyhine açılan

davada mahkeme kararını açıklamıştı.

Türkiye İstatistik Kurumu Türkiye’nin Nisan ayına ilişkin dış

ticaret istatistiklerini yayımladı. TÜİK ile Ticaret Bakanlığı iş

birliğiyle genel ticaret sistemi kapsamında üretilen geçici dış

ticaret verilerine göre; ihracat 2025 yılı Nisan ayında, bir

önceki yılın aynı ayına göre %7,8 artarak 20 milyar 801

milyon dolar, ithalat %12,7 artarak 32 milyar 893 milyon dolar

olarak gerçekleşti. Ayrıca, Nisan ayında ithalat son 23 ayın en

yüksek seviyesinde gerçekleşti. Genel ticaret sistemine göre

ihracat 2025 yılı Ocak-Nisan döneminde bir önceki yılın aynı

dönemine göre %3,7 artarak 86 milyar 113 milyon dolar,

ithalat %6,6 artarak 120 milyar 699 milyon dolar olarak

gerçekleşti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Alparslan Bayraktar,

gelecek bir kaç ay içinde elektrik ve doğal gaza yönelik fiyat

artışı planlanmadığını söyledi. Türk petrol ve doğal gaz

aramacılığında yeni bir döneme girildiğini ifade eden

Bayraktar, Türkiye'nin ilk yüzer doğal gaz üretim platformu

Osman Gazi ile doğal gaz üretiminin artırılacağını ifade etti.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Yapı Kredi Bankası (YKBNK, Nötr): Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, 29 Mayıs 2025 tarihinde Yapı ve Kredi

Bankası'nın Uzun Vadeli Yabancı Para ve Uzun Vadeli Türk Lirası notunu "BB-", görünümü ise "Durağan" olarak teyit etti. Fitch

ayrıca, Finansal Kapasite notunu "bb-" olarak teyit etti. Bir diğer gelişme ise;, banka 466 milyon ABD Doları ve 407,45 milyon

Avro tutarında 367 gün vadeli, 237,5 milyon ABD Doları tutarında 734 gün vadeli, üç ayrı dilimden oluşan yaklaşık toplam 1,165

milyar ABD Doları sürdürülebilirlik sendikasyon kredisi anlaşması imzaladı. 28 ülkeden 55 finansal kurumun katılımı ile sağlanan

sendikasyon kredisinin 367 gün vadeli dilimlerinin toplam maliyeti ABD Doları ve Avro için sırasıyla SOFR + %1,60 ve Euribor +

%1,35 olarak, 734 gün vadeli dilimin toplam maliyeti ABD Doları için SOFR + %2,00 olarak gerçekleşti.

Garanti Bankası (GARAN, Nötr): Bankanın takipteki krediler portföyünde yer alan ve 28 Nisan 2025 tarihi itibarı ile toplam

anapara ve akdi faiz bakiyesi 456.303.421,91 TL olan; kredi, kredi kartı, destek kredisi, çek hesabı, taksitli kredi, kredili mevduat

hesabı alacakları ile bunlara bağlı masraf hesabı ve diğer alacak türündeki tahsili gecikmiş alacakları faizleri ile birlikte,

113.500.000 TL'ye Sümer Varlık Yönetim A.Ş.'ye satıldı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu YKBNK F/K 7,3

Cari Fiyat (TL) 25,96 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 35,22 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 21,92 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 219.285,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 5.625,5 S1H 0,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 39% S1A 14,7%

Endeks Payı (BIST100) 3,3% S3A -6,6%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -12,1%

3A Hacim (mn TL) 7.492,9 YB -8,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GARAN F/K 4,8

Cari Fiyat (TL) 109,60 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 140,41 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 93,73 PD/DD 1,4

Piyasa Değeri (mn TL) 460.320,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 11.808,9 S1H 0,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 14% S1A 7,6%

Endeks Payı (BIST100) 2,5% S3A -6,6%

Temettü Verimi 3,4% S1Y 26,5%

3A Hacim (mn TL) 3.314,2 YB -1,9%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Koç Holding (KCHOL, Nötr): Uluslararası derecelendirme kuruluşu Standard & Poor's Financial Services (S&P) tarafından şirket

ile ilgili yıllık gözden geçirme çalışması tamamlanırkn, uzun vadeli kredi notu "BB+", kısa vadeli kredi notu "B", görünüm ise

"durağan" olarak teyit edildi.

Ahlatcı Doğal Gaz Dağıtım (AHGAZ, Nötr): Şirketin dolaylı bağlı ortaklığı Ahlatcı Altın İşletmeleri A.Ş. tarafından 29.05.2025

tarihinde 7 adet altın madeni ruhsatının devrine ilişkin sözleşmeye istinaden Madalyon Madencilik Sanayi ve Ticaret A.Ş.'ne

toplam 97.627.500 TL tutarında ödeme yapıldığı bilgisi bildirildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KCHOL F/K ---

Cari Fiyat (TL) 143,00 FD/FAVÖK 7,6

52H En Yüksek (TL) 244,35 FD/Satışlar 0,4

52H En Düşük (TL) 133,70 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 362.633,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 9.302,9 S1H -2,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 2,2%

Endeks Payı (BIST100) 3,0% S3A 3,3%

Temettü Verimi 4,4% S1Y -27,8%

3A Hacim (mn TL) 5.085,8 YB -9,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AHGAZ F/K 39,4

Cari Fiyat (TL) 24,06 FD/FAVÖK 11,3

52H En Yüksek (TL) 27,02 FD/Satışlar 1,8

52H En Düşük (TL) 12,49 PD/DD 2,1

Piyasa Değeri (mn TL) 62.556,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.604,8 S1H -3,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 20% S1A 10,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A 28,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 71,4%

3A Hacim (mn TL) 118,9 YB 22,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 7.31x 5.45x

Maksimum 10.60x 10.60x

Ortalama 9.16x 7.20x

Minimuma Uzaklık 1.53x 3.39x

Maksimuma Uzaklık -1.76x -1.76x

Performans 22.8% 27.7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %18.6 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

8.84x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.99x 0.99x

Maksimum 1.47x 1.67x

Ortalama 1.14x 1.37x

Minimuma Uzaklık 0.09x 0.09x

Maksimuma Uzaklık -0.38x -0.58x

Performans -15.8% -30.1%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.08x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %26.5 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10.54x 7.93x

Maksimum 15.54x 15.54x

Ortalama 14.07x 10.70x

Minimuma Uzaklık 4.16x 6.77x

Maksimuma Uzaklık -0.84x -0.84x

Performans 49.9% 47.8%

14.70x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %27.2 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

XUSIN F/K (Cari)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38.5 -38.5

Maksimum -14.0 1.7

Ortalama -27.5 -18.0

Minimuma Uzaklık 0.0 0.0

Maksimuma Uzaklık -24.5 -40.2

Performans 6.1% 10.0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 11 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 20.5 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-38.51

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -50.1 -50.1

Maksimum -9.9 1.1

Ortalama -37.2 -21.6

Minimuma Uzaklık 0.7 0.7

Maksimuma Uzaklık -39.6 -50.5

Performans 10.4% 17.2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 12.3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 27.9 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-49.4

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -39.6 -39.6

Maksimum -12.9 2.8

Ortalama -24.3 -15.8

Minimuma Uzaklık 0.0 0.0

Maksimuma Uzaklık -26.6 -42.3

Performans 15.3% 7.5%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 23.7 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-39.6

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

26 Mayıs 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Mart - 107,7

26 Mayıs 16:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

26 Mayıs 17:30 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

27 Mayıs 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Nisan 3,00% 3,10%

27 Mayıs 04:30 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Nisan - 2,60%

27 Mayıs 04:30 Çin Sanayi Üretimi (Yılbaşından bu yana, Yıllık) Nisan - 0,80%

27 Mayıs 11:00 ABD Fed Üyesi Kashkari'nin Konuşması - - -

27 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Final) Mayıs - -15,2

27 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Mayıs 94,2 93,6

27 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Güveni Mayıs - -11,2

27 Mayıs 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Nisan -8,20% 9,20%

27 Mayıs 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Nisan 0,00% -0,40%

27 Mayıs 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Mart - 0,10%

27 Mayıs 17:00 ABD CB Tüketici Güveni Mayıs 87 86

27 Mayıs 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Aktivitesi Mayıs - -35,8

27 Mayıs 19:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

28 Mayıs 03:00 ABD Fed Üyesi Williams'ın Konuşması - - -

28 Mayıs 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Mayıs - 96,6

28 Mayıs 11:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık Enflasyon Beklentisi Nisan 2,50% 2,50%

28 Mayıs 11:00 Euro Bölgesi AMB 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi Nisan 2,90% 2,90%

28 Mayıs 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 23 Mayıs - -5,10%

28 Mayıs 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Mayıs - -13

28 Mayıs 21:00 ABD FOMC Toplantı Tutanakları 7 Mayıs - -

29 Mayıs 08:00 Japonya Tüketici Güveni Endeksi Mayıs 32,3 31,2

29 Mayıs 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Nisan - -7,2

29 Mayıs 15:30 ABD GSYH (Yıllıklandırılmış, Çeyreklik) 1Ç25 -0,30% -0,30%

29 Mayıs 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1Ç25 3,70% 3,70%

29 Mayıs 15:30 ABD Çekirdek GSYH Fiyat Endeksi (Çeyreklik) 1Ç25 - 3,50%

29 Mayıs 15:30 ABD Kişisel Tüketim 1Ç25 - 1,80%

29 Mayıs 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 24 Mayıs - 227.000

29 Mayıs 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 17 Mayıs - 1,9 mn

29 Mayıs 15:30 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

29 Mayıs 17:00 ABD Askıda Konut Satışları (Aylık) Nisan -1,10% 6,10%

29 Mayıs 17:00 ABD Askıda Konut Satışları (Yıllık) Nisan 0,30% 0,50%

29 Mayıs 17:40 ABD Fed Üyesi Goolsbee'nin Konuşması - - -

29 Mayıs 23:00 ABD Fed Üyesi Daly'nin Konuşması - - -

30 Mayıs 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Nisan 2,50% 2,50%

30 Mayıs 02:30 Japonya Iş Başvuru Oranı Nisan 1,26 1,26

30 Mayıs 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Mayıs 3,40% 3,40%

30 Mayıs 02:30 Japonya Tokyo Çekirdek TÜFE (Yıllık) Mayıs 3,50% 3,40%

30 Mayıs 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, öncü) Nisan -1,50% 0,20%

30 Mayıs 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, öncü) Nisan 0,10% 1,00%

30 Mayıs 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Nisan 3,00% 3,10%

30 Mayıs 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Nisan 0,50% -1,20%

30 Mayıs 03:25 ABD Fed Üyesi Logan'ın Konuşması - - -

30 Mayıs 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Nisan -18,20% 39,10%

30 Mayıs 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış) Nisan 0,696 mn 1,080 mn

30 Mayıs 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Nisan - 7,90%

30 Mayıs 10:00 Türkiye GSYH (Çeyreksel) 1Ç25 - 1,70%

30 Mayıs 10:00 Türkiye GSYH (Yıllık) 1Ç25 - 3,00%

30 Mayıs 11:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Panetta'nın Konuşması - - -

30 Mayıs 15:30 ABD Kişisel Gelirler Nisan 0,30% 0,50%

30 Mayıs 15:30 ABD Kişisel Harcamalar Nisan 0,20% 0,70%

30 Mayıs 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Nisan 0,10% 0,00%

30 Mayıs 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Nisan 2,50% 2,60%

30 Mayıs 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Nisan 0,10% 0,00%

30 Mayıs 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Nisan 2,50% 2,60%

30 Mayıs 15:30 ABD Perakende Satış Envanterleri (Öncü) Nisan - 0,40%

30 Mayıs 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mayıs 45 44,6

30 Mayıs 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Final) Mayıs 50,8 50,8

30 Mayıs 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Final) Mayıs - 57,6

30 Mayıs 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Final) Mayıs - 46,5

30 Mayıs 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Mayıs - 7,30%

30 Mayıs 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Mayıs - 4,60%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Foreks Türkiye
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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